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' a deuda soberana es la
emitida por los Estados
para cubrir sus déficits

‘presupuestanos y realizar deter-
minadas inversiones.. También
Jo es el aval de emisiones de
deuda de empresas, organismos
o instituciones de un pafs y que
se colocan en mercados interna-
cionales.

Ultimamente se estd difun-
diendo en los medios de comu-
nicaci6n social el caso del abul-
tado endeudamiento de Grecia.
Pero nadie estd impoluto en
estos temas. La mayorfa de los
estados de todo el mundo han
realizado masivas emisiones
para financiar ayudas con las
que mitigar o superar la inicial
crisis financiera, después econ6-
mica, que ha afectado a buena
parte del mundo. De estas cuan-
tiosas emisiones no se salva casi
ningtin pafs, por muy desarrolla-
do que esté. Espaiia tampoco. En
| nuestro caso y por mor de una
} situacién econémica de caida de

la produccién con reduccién de

ingresos impositivos; disminu-

cién del nivel de empleo y nece-
| saria proteccién al desempleo;
| reestructuraciones de entidades

financieras y otros gastos com-
| plementarios estd aumentando
nuestra deuda soberana de
forma acelerada. Parece ser que
nos estamos situando en un
déficit presupuestario anual cer-
cano al 12% del PIB y con una
deuda total emitida que se apro-
xima al 70% igualmente del
PIB. Cifras abismales y que
superan muy de largo los requi-
sitos establecidos por el Euro-
grupo para quienes estdn inte-
grados en la moneda unica, el
euro. Por ello se estdn generali-
zando voces y senales de alarma
para que Espafia rectifique y
pueda ser considerada como un

buen socio de la moneda tnica.
De lo contrario las consecuen-

_cias serdn muy duras para nues-
*~tro ‘pais y. algo menos para la
: Unién Monetaria Europea.

Hacxendo un fécil y cdustico
juego de palabras podria decirse
que Espafia estd cayendo en una
“soberana deuda” de laque le va
a resultar muy costoso el salir. A
corto plazo noé veo un gran pro-
blema ya que los mercados
internacionales estdn absorbien-
do la deuda emitida por nuestro
pais, eso sf, con un alza del tipo
de interés, haciéndola mas cos-
tosa para las arcas espafiolas y
con una menor calificacién por
las empresas de rating para
nuestro soberano pais.

Lo que ya veo més dificil es el
largo plazo. Para volver a una
senda, digamos ortodoxa, Espa-
fia deberfa tener una deuda total
que no superase el 60% del PIB;
los déficits presupuestarios
desaparecer 0 ser muy livianos;
la tasa de actividad (nimero de
personas que trabajan sobre el
total de la poblacién) cercana al
60%:; inflaci6n baja; crecimiento
anual del PIB por encima del 3%
para generar empleo y precio del
petréleo por bajo de cien dlares
el barril. Y siempre mantenién-
donos acompasados con nues-
tros socios en el Eurogrupo de la
moneda tnica. Dificil lo veo.

Por ello creo que lo que estd
sonando tltimamente de alargar
vida laboral, nuevos criterios de
financiacién de las pensiones,
moderacién del gasto piblico,
aumento del IVA y otras medi-
das, junto con los avisos y lla-
madas de atencién de la Unién
Europea y del FMI a Espafia no
son otra cosa que los tambores
que anuncian un conveniente
replanteamiento econémico y
social.
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